
Market : mai  
RESOURC : ทรพัยากร 
 

  

 

SR    
บริษทั สยามราช จ ากดั (มหาชน) 
ส านักงานใหญ่ : 289/9 หมู่ 10 ถ.รถรางสายเก่า ต.ส าโรง อ.พระประแดง สมุทรปราการ  
โทร. 0-2743-5010-25 
http://www.siamrajplc.com 

 
CEO/MD :  
คุณเกยีรต ิวมิลเฉลา 
ประธานเจา้หน้าที่บรหิาร 
โทร. : (+66) 2 743 5010 ต่อ 9070 
อเีมล ์: kiat@siamrajplc.com 

CFO :  
คุณอุดมพร จริะนภากุลวฒัน์ 
ประธานเจา้หน้าที่บญัชแีละการเงนิ 
โทร. : (+66) 2 743 5010 ต่อ 5100 
อเีมล ์: udomporn@siamrajplc.com 

IRO :  
คุณวชัร ีอตัถากร 
นกัลงทุนสมัพนัธ ์
โทร. : (+66) 2 743 5010 ต่อ 5400 

อเีมล ์: wacharee@siamrajplc.com 
 

 

Company Background 

บรษิทัแบ่งธุรกจิออกเป็น 3 กลุ่มธุรกจิ คอื 
1. กลุ่มธุรกจิก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ ให้บรกิารงานวศิวกรรมและออกแบบก่อสร้าง

สถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาต ิตลอดจนทัง้กระบวนการส ารวจและผลติไปจนถงึผู้ใชก้๊าซธรรมชาต ิ
รวมถงึใหบ้รกิารบ ารุงรกัษาสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาต ิออกแบบและตดิตัง้อุปกรณ์ในสถานีวดั
ก๊าซธรรมชาต ิ

2. กลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาติส าหรบัยานยนต์ ให้บรกิารทีเ่กีย่วเนื่องกบัระบบก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ 
ได้แก่ สถานีบรกิาร ออกแบบและก่อสร้างสถานีบรกิาร ออกแบบและก่อสรา้งสถานีปรบัปรุงคุณภาพก๊าซ
ธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต ์บรกิารบ ารุงรกัษาสถานีบรกิาร และบรหิารจดัการสถานีบรกิาร 

3. กลุ่มธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรม เป็นผู้เชีย่วชาญด้านวศิวกรรมเกีย่วกบัระบบป ัม๊อุตสาหกรรมและระบบ
อุปกรณ์วศิวกรรมทีเ่กีย่วขอ้งทีใ่ช้ในการด าเนินกจิกรรมทางธุรกจิของโรงงานอุตสาหกรรมและโรงไฟฟ้า 
รวมถงึจดัจ าหน่ายระบบป ัม๊อุตสาหกรรมและระบบอุปกรณ์วศิวกรรมทีเ่กีย่วขอ้ง 

 

Key Development of Company 

02 ก.พ. 2558 
 
 
27 ส.ค. 2558 
11 พ.ย. 2558 
30 พ.ย. 2559 
30 ธ.ค. 2559 

บรษิทัฯ แปรสภาพเป็นบรษิัทมหาชน และเปลีย่นชือ่เป็น บรษิทั สยามราช จ ากดั (มหาชน) และเพิม่
ทุนจดทะเบยีนจาก 255 ลา้นบาท เป็น 300 ลา้นบาท โดยการออกหุน้สามญัใหม่จ านวน 75,000,000 
หุน้ มลูค่าทีต่ราไว ้1.00 บาท ส าหรบัการเสนอขายหุน้สามญัต่อประชาชนทัว่ไป 
เปลีย่นแปลงมลูค่าหุน้ทีต่ราไวข้องหุน้สามญัเป็น 0.50 บาท 
เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์ เอม็ เอ ไอ  
หยุดด าเนินงานสถานีก าแพงเพชร และพษิณุโลก 
แจง้ยกเลกิประกอบกจิการร่วมคา้สยามราชธานี และเอน็จเินียริง่โปรดกัส ์

Revenue Breakdown                                                                                       
           (หน่วย: ลา้นบาท)     

โครงสร้างรายได้ 2016 % 2015 % 2014 % 
1.รายได้จากการขายและบริการ       
  - รายไดจ้ากกลุ่มธุรกจิก่อสรา้งสถานีวดัและระบบ
ท่อส่งก๊าซธรรมชาต ิ

495.30 35.68 749.95 44.17 1,325.12 59.13 

  - รายไดจ้ากกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ 473.66 34.13 688.43 40.54 665.34 29.69 
  - รายไดจ้ากกลุ่มธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรม 357.41 25.76 178.25 10.50 221.47 9.88 
2.รายได้อ่ืน 61.46 4.43 81.35 4.79 29.20 1.30 
รายได้รวม 1,387.83 100.00 1,697.98 100.00 2,241.13 100.00 
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 Stock Data 

     

  2016 2015 

Paid-up (MB.)  300.00 300.00 

Listed share (M.)  600.00 600.00 

Par (B.)  0.50 0.50 

Market Cap (MB.)  2,124 2,580 

Price (B./share)  3.54 4.30 

EPS (B.)  0.17 0.14 

 
Statistics (31/12/2016) 

 P/E P/BV Div.Yield 
SR (x) 20.86 2.24 3.39 
RESOURCE - mai (x) 41.42 5.67  
mai (x) 63.27 3.82 1.24 
SET (x) 18.55 1.96 3.04 
    
 
Recent Research 

-  
 

 

CG Report Score 

 

 

 

THSI List 

 
       93.75 

Shareholder Structure (31/12/2016) 

 
Shareholder จ านวนหุ้น (M.) % 
กลุม่ครอบครวัวมิลเฉลา 366.00 61.00 

0 
..00 

ครอบครวัณีศะนันท ์ 60.11 10.02 
รายยอ่ย 173.59 28.98 
   
 
Financial Ratios 

    2016 2015 
ROE (%)   11.18 10.99 
ROA (%)    7.55 5.62 
D/E (X)    0.45 0.51 
GP Margin (%)   15.88 9.92 
EBIT Margin (%)   9.59 5.85 
NP Margin (%)   7.86 4.37 
 
Capital Structure                                                                        (MB) 

 
  2016 2015 2014 

Current Liabilities  406.41 443.39 647.51 
Non-Current Liabilities  20.31 25.91 111.32 
Shareholders’ Equity  946.93 903.94 362.36 
 
Operating Revenue 

  

 
 

 

 

2,211.93 

1,616.64 
1,326.37 

13.3%

9.9%

15.9%

2014 2015 2016

รายไดห้ลกั (ลา้นบาท) %ก  าไรขั้นตน้



Business Plan 

- ขยายตลาดและตดิตามงานโครงการใน 3 กลุ่มธุรกจิหลกั โดยเพิม่ตลาดจากกลุ่มธุรกจิก๊าซ
ธรรมชาตไิปสู่การใหบ้รกิารในกลุ่มธุรกจิปิโตรเลยีมเหลว 

- เพิม่สถานีบรกิาร NGV ตามแนวท่อ 

- มองหาธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัพลงังานทางเลอืกอื่น ๆ เช่น โรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย์ 

- มองหาโอกาสในการลงทุนในธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัปิโตรเลยีมเหลว 

 

Investment Highlight 

ประเดน็ทีน่่าสนใจของบรษิทั ดงันี้ 
- อยู่ระหว่างศกึษาการลงทุนก่อสรา้งสถานีบรกิาร NGV ตามแนวท่อ 
- อยู่ระหว่างศกึษาการลงทุนซื้อกจิการโรงไฟฟ้าพลงัแสงอาทติย์ 

Risk Factors 

 

ปจัจยัเสีย่งของธุรกจิและการป้องกนัความเสีย่งทีส่ าคญั 
1. การเปลีย่นแปลงนโยบายดา้นพลงังาน  

นโยบายด้านพลงังานของประเทศถูกก าหนดโดยรัฐบาลซึ่งมีการเปลีย่นแปลงไปตาม
คณะรฐัมนตรแีต่ละชุด จงึท าใหน้โยบายพลงังานอาจมกีารเปลีย่นแปลงและไม่มคีวามแน่นอน
ในอนาคต ซึง่อาจส่งผลต่อแนวทางการด าเนินธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งของบรษิทั 
 อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ได้ติดตามข่าวสาร การเปลี่ยนแปลงนโยบายพลังงาน หรือ
เหตุการณ์ทีอ่าจส่งผลต่อธุรกจิอย่างใกลช้ดิ เพือ่บรษิทัฯ สามารถวางแผนการด าเนินธุรกจิและ
การรองรบัการเปลีย่นแปลงดงักล่าวอย่างทนัท่วงท ี

2. การเปลีย่นแปลงนโยบายก๊าซ NGV 
กลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์เป็นธุรกิจที่เกี่ยวโยงกบัราคาก๊าซ NGV เป็น

ส าคญั โดยทีร่าคาก๊าซ NGV ทีซ่ื้อขายกนัในประเทศจะถูกก าหนดโดยรฐับาล ล่าสุดทีป่ระชุม
คณะกรรมการบรหิารนโยบายพลงังาน (กบง.) เมือ่วนัที ่20 มกราคม 2559 เหน็ชอบใหล้อยตวั
ราคาขายปลกีก๊าซ NGV โดยก าหนดให้ปรบัลดต้นทุนก๊าซ NGV ลงในอัตรา 0.08 บาท/กก. 
ท าให้ราคาขายปลกีต ่ากว่า 13.50 บาท/กก. ทัง้นี้ ให้มผีลบังคบัใช้ตัง้แต่วนัที ่16 กรกฎาคม 
2559 เป็นตน้ไป 

ในช่วงไตรมาส 4 ของปี 2559 ราคาก๊าซ NGV มกีารปรบัขึน้และลงเลก็น้อยท าใหร้าคาอยู่
ระหว่าง 12.55 ถงึ 11.90 บาท/กโิลกรมั ตามกลไกสะทอ้นตน้ทุนทีแ่ทจ้รงิของเนื้อก๊าซ 

อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ ไดต้ดิตามขา่วสาร การเปลีย่นแปลงนโยบายราคาก๊าซ NGV หรอื
เหตุการณ์ทีอ่าจส่งผลต่อธุรกจิอย่างใกลช้ดิ เพือ่บรษิทัฯ สามารถวางแผนการด าเนินธุรกจิและ
การรองรบัการเปลีย่นแปลงดงักล่าวอย่างทนัท่วงท ี

3. ความไม่สม ่าเสมอของรายไดจ้ากงานลกัษณะโครงการ 
การก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาตเิป็นการให้บรกิารทีม่กีารว่าจ้างเป็น

ลกัษณะงานโครงการ ไม่มกีารท าสญัญาเป็นระยะยาวอย่างต่อเนื่อง ซึง่อาจส่งผลใหบ้รษิทัฯ มี
รายได้ทีไ่ม่มคีวามสม ่าเสมอและไม่มคีวามต่อเนื่อง จากการให้บรกิารในกลุ่มธุรกจิก่อสร้าง
สถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาต ิ

อย่างไรกต็าม บรษิัทฯ มุ่งเน้นและให้ความส าคญักบัคุณภาพของการให้บรกิารงานดา้น
วศิวกรรมและการออกแบบก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาตภิายใต้มาตรฐาน
ของปตท. รวมถงึส่งมอบงานตามเวลาทีก่ าหนด และไดส้รา้งความสมัพนัธ์ทีด่ต่ีอลกูค้า จงึท า
ให้ได้รบัความไว้วางใจจากเจ้าของโครงการและผู้รบัเหมาหลกัในการว่าจ้างงาน นอกจากนี้ 
ร ัฐบาลได้ส่งเสริมการใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชื้อเพลิงในการด า เนินกิจกรรมทางธุรกิจใน
โรงไฟฟ้าและโรงงานอุตสาหกรรม จงึส่งผลต่อการลงทุนก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซ
ธรรมชาตทิีเ่พิม่ข ึน้                   

 
 
 
 
 

Company Structure 
   
  
 
 
   
 
            
 
 
 
 
 
 

 

 

 
                                1. จดทะเบยีนเลกิกจิการเมือ่วนัที ่30 ธนัวาคม 2559 

                             

Company Product 

 กลุ่มธุรกจิก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาต ิ

 

 
   

 กลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต ์

 
  

 กลุ่มธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรม 
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บริษัท สยามราช จ ากดั 
(มหาชน)  

กจิการร่วมคา้สยามราชธานี 
 
ประกอบธุรกจิ: 
รบัจา้ง จดัหา จดัซือ้ ประมูลงาน
การก่อสร้างสถานีวัดการซื้อ
ขายก๊าซธรรมชาติ และการ
ก่ อ ส ร้ า ง ร ะ บ บ ท่ อ ส่ ง ก๊ า ซ
ธรรมชาต ิ

กจิการร่วมคา้สยามราชธานี
และเอน็จเินียริง่โปรดกัส1์ 

ประกอบธุรกจิ: 
รบัจา้ง ประมูลงานการก่อสรา้ง
สถานีก๊าซธรรมชาต ิNGV, การ
ประมูลงานจดัหาถงับรรจุก๊าซ
ธรรมชาต ิNGV, การประมูลใด ๆ 
ที่เกี่ยวขอ้งกบัสถานีก๊าซ
ธรรมชาต ิNGV  

สดัส่วนร่วมทุน 
รอ้ยละ 90.00 

สดัส่วนร่วมทุน 
รอ้ยละ 25.00 


