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Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background
บริษัทฯ	แบ่งธุรกิจออกเป/น	3	กลุ่มธุรกิจ	คือ
1.	กลุ่มธุรกิจก่อสร้างสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ	ให้บริการงานวิศวกรรมและออกแบบก่อสร้างสถานีวัด
และระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติตลอดจนทัDงกระบวนการสํารวจและผลิตไปจนถึงผู้ใช้ก๊าซธรรมชาติรวมถึงให้บริการ
บํารุงรักษาสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ	ออกแบบและติดตัDงอุปกรณ์ในสถานีวัดก๊าซธรรมชาติ
2.	กลุ่มธุรกิจพลังงานทางเลือก	ให้บริการงานทีLเกีLยวเนืLองกับพลังงานต่างๆ	เช่น	พลังงานทดแทนก๊าซธรรมชาติ
NGV	ได้แก่	สถานีบริการ	ออกแบบและก่อสร้างสถานีบริการ	ออกแบบและก่อสร้างสถานีปรับปรุงคุณภาพก๊าซ
ธรรมชาติสําหรับยานยนต์	บริการบํารุงรักษาสถานีบริการและบริหารจัดการสถานีบริการและพลังงานด้านอืLนๆ	เช่น
การผลิตไฟฟUาจากพลังงานแสงอาทิตย์	หรือพลังงานด้านนํDามันเชืDอเพลิง	เป/นต้น
3.	กลุ่มธุรกิจป@A มอุตสาหกรรม	เป/นผู้เชีLยวชาญด้านวิศวกรรมเกีLยวกับระบบปWX มอุตสาหกรรมและระบบอุปกรณ์
วิศวกรรมทีLเกีLยวข้องทีLใช้ในการดําเนินกิจกรรมทางธุรกิจของโรงงานอุตสาหกรรมและโรงไฟฟUารวมถึงจัดจําหน่าย
ระบบปWX มอุตสาหกรรมและระบบอุปกรณ์วิศวกรรมทีLเกีLยวข้อง

Key	Development	of	Company
2	ก.พ.	58 บริษัทฯแปรสภาพเป/นบริษัทมหาชนและเปลีLยนชืLอเป/น	บริษัท	สยามราช	จํากัด	(มหาชน)	และ

เพิLมทุนจดทะเบียน	จาก	255	ล้านบาทเป/น	300	ล้านบาท	โดยการออกหุ้นสามัญใหม่
75,000,000	หุ้น	มูลค่าทีLตราไว้	1.00	บาท	สําหรับการเสนอขายหุ้นสามัญต่อประชาชนทัLวไป

11	พ.ย.	58 เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ

30	พ.ย.	59 หยุดดําเนินงานสถานีบริการสาขากําแพงเพชรและพิษณุโลก

30	ธ.ค.	59 แจ้งยกเลิกประกอบกิจการร่วมค้าสยามราชธานีและเอ็นจิเนียริLงโปรดักส์

4	ม.ค.	60 กลุ่มธุรกิจก๊าซธรรมชาติสําหรับยานยนต์ได้เพิLมความหลากหลายของธุรกิจทีLเกีLยวข้องกับ
พลังงานทางเลือกอืLนๆ	จึงได้เปลีLยนชืLอกลุ่มธุรกิจเป/น	กลุ่มธุรกิจพลังงานทางเลือก

รอบบัญชี	:	31	มี.ค.

	 3M/2017 % 3M/2016 % 2016 % 2015 %

รายได้จากกลุ่มธุรกิจก่อสร้างสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซ
ธรรมชาติ 13.27 7.19 72.73 31.39 495.30 35.54 749.95 44.17

รายได้จากกลุ่มธุรกิจพลังงานทางเลือก 108.25 58.63 108.70 46.92 476.66 34.20 688.43 40.54

รายได้จากกลุ่มธุรกิจระบบป@A มอุตสาหกรรม 55.88 30.26 45.97 19.84 357.41 25.64 178.25 10.50

รายได้อืNน 7.24 3.92 4.29 1.85 64.46 4.62 81.35 4.79

รายได้รวม 184.64 100.00 231.69 100.00 1,393.83 100.00 1,697.98 100.00

SR บริษัท	สยามราช	จํากัด	(มหาชน)
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ติดต่อ	: 0-2743-5010-25 Website	: www.siamrajplc.com

CEO/MD

คุณเกียรติ	วิมลเฉลา
ประธานเจ้าหน้าที
บริหาร

Tel	:	02-7435010	#	9070
kiat@siamrajplc.com

CFO

คุณอุดมพร	จิระนภากุลวัฒน์
ประธานเจ้าหน้าที
บัญชีและการเงิน

Tel	:	02-7435010	#	5100
udomporn@siamrajplc.com

IRO

คุณวัชรี	อัตถากร
นักลงทุนสัมพันธ์

Tel	:	02-7435010	#	5400
wacharee@siamrajplc.com

CG	Report	Score	:

THSI	List	: -

ครอบครัววิมลเฉลา	(61.0%) ครอบครัวณีศะนันท์	(9.8%)

รายย่อย	(29.2%)

Stock	Data	 (30/05/2017)

	 YTD 2016 2015

Paid-up	(MB.) 300.00 300.00 300.00

Listed	share	(M.) 600.00 600.00 600.00

Par	(B.) 0.50 0.50 0.50

Market	Cap	(MB.) 1,740.00 2,124.00 2,580.00

Price	(B./share) 2.90 3.54 4.30

EPS	(B.) -0.02 0.17 0.14

Statistics	 (30/05/2017)

	 P/E P/BV Div.Yield

SR	(x) 20.66 1.87 4.14

RESOURC	-	mai	(x) 40.13 2.10 1.40

RESOURC	-	SET	(x) 11.91 1.45 3.77

mai	(x) 91.42 2.86 1.52

SET	(x) 16.26 1.89 3.13

Shareholder	Structure	 (15/03/2017)

Financial	Ratios

	 3M/2017 3M/2016 2016 2015

ROE	(%) 9.17 3.15 11.18 10.99

ROA	(%) 7.70 1.87 7.55 5.62

D/E	(x) 0.44 0.41 0.45 0.51

GP	Margin	(%) 9.67 19.43 15.88 9.92

EBIT	Margin	(%) -8.93 4.27 9.59 5.85

NP	Margin	(%) -7.24 1.83 7.86 4.37

29.2%

61%
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Business	Plan
ขยายตลาดและติดตามงานโครงการใน	3	กลุ่มธุรกิจหลัก	โดยเพิLมตลาดจากกลุ่มธุรกิจก๊าซธรรมชาติไปสู่การ
ให้บริการในกลุ่มปxโตรเลียมเหลว	ธุรกิจพลังงานทางเลือกอืLน	ๆ
เพิLมสถานีบริการ	NGV	โดยใช้อุปกรณ์คงคลังทีLมีอยู่ให้เป/นประโยชน์
มองหาธุรกิจทีLเกีLยวข้องกับพลังงาน	เช่น	โรงไฟฟUาพลังแสงอาทิตย์
มองหาโอกาสในการควบรวมกิจการ	/	ลงทุนร่วมในธุรกิจทีLเกีLยวข้องกับธุรกิจทีLมีความสัมพันธ์เกีLยวเนืLองกับ
ธุรกิจหลักของบริษัทฯ

Investment	Highlight
ประเด็นทีLน่าสนใจของบริษัทฯ	ดังนีD

อยู่ระหว่างศึกษาการลงทุนก่อสร้างสถานีบริการ	NGV	ตามแนวท่อ
อยู่ระหว่างศึกษาการลงทุนเข้าร่วมกิจการโรงไฟฟUาพลังแสงอาทิตย์

Risk	Factor
ปัจจัยเสีLยงของธุรกิจและการปUองกันความเสีLยงทีLสําคัญ
1.	 การเปลีNยนแปลงนโยบายด้านพลังงาน	นโยบายด้านพลังงานของประเทศถูกกําหนดโดยรัฐบาลซึLงมีการ

เปลีLยนแปลงไปตามคณะรัฐมนตรีแต่ละชุดจึงทําให้นโยบายพลังงานอาจมีการเปลีLยนแปลงและไม่มีความ
แน่นอนในอนาคต	ซึLงอาจส่งผลต่อแนวทางการดําเนินธุรกิจทีLเกีLยวข้องของบริษัทฯ	อย่างไรก็ตามบริษัทฯได้
ติดตามข่าวสาร	การเปลีLยนแปลงนโยบายพลังงานหรือเหตุการณ์ทีLอาจส่งผลต่อธุรกิจอย่างใกล้ชิดเพืLอ
บริษัทฯสามารถวางแผนการดําเนินธุรกิจและการรับรองการเปลีLยนแปลงดังกล่าวอย่างทันท่วงที

2.	 การเปลีNยนแปลงนโยบายก๊าซ	NGV	ธุรกิจก๊าซธรรมชาติสําหรับยานยนต์เป/นธุรกิจทีLเกีLยวโยงกับราคาก๊าซ
NGV	เป/นสําคัญโดยทีLราคาก๊าซ	NGV	ทีLซืDอขายกันในประเทศจะถูกกําหนดโดยรัฐบาล	ล่าสุดทีLประชุมคณะ
กรรมการบริหารนโยบายพลังงาน(กบง.)เมืLอวันทีL	20	มกราคม	2559	เห็นชอบให้ลอยตัวราคาขายปลีกก้าซ
NGV	แบบมีเงืLอนไข	โดยตัDงแต่วันทีL	21	มกราคม	2559	ถึงวันทีL	15	กรกฏาคม	2559	โดยได้ความร่วมมือ
จาก	บริษัท	ปตท.	จํากัด	(มหาชน)	กําหนดเพดานราคาก๊าซ	NGV	อยู่ในระดับทีLตํLากว่า	13.50	บาท/กิโลกรัม
พร้อมให้ปรับราคาขายปลีกก๊าซ	NGV	สําหรับรถยนต์ทัLวไปให้สะท้อนต้นทุน	และตัDงแต่วันทีL	16	กรกฏาคม
2559	เป/นต้นไป	จะปล่อยลอยตัวราคาตามต้นทุนทีLแท้จริงตามกลไกสะท้อนต้นทุนทีLแท้จริงของเนืDอก๊าซ	ใน
ไตรมาสทีL	1	ป{	2560	ราคาก๊าซ	NGV	อยู่ในช่วงระหว่าง	12.54	-	13.20	บาท/กิโลกรัม	อย่างไรก็ตามบริษัทฯ
ได้ติดตามข่าวสารการเปลีLยนแปลงนโยบายราคาก๊าซ	NGV	หรือเหตุการณ์ทีLอาจส่งผลต่อธุรกิจอย่างใกล้ชิด
เพืLอบริษัทฯสามารถวางแผนการดําเนินธุรกิจและการรองรับการเปลีLยนแปลงอย่างทันท่วงที

3.	 ความไม่สมํNาเสมอของรายได้จากงานลักษณะโครงการ	การก่อสร้างสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ
เป/นการให้บริการทีLมีการว่าจ้างเป/นลักษณะงานโครงการไม่มีการทําสัญญาเป/นระยะยาวอย่างต่อเนืLองซึLงอาจ
ส่งผลให้บริษัทฯมีรายได้ทีLไม่มีความสมํLาเสมอและไม่มีความต่อเนืLองจากการให้บริการในกลุ่มธุรกิจก่อสร้าง
สถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ	อย่างไรก็ตามบริษัทฯมุ่งเน้นและให้ความสําคัญกับคุณภาพของการให้
บริการงานด้านวิศวกรรมและการออกแบบก่อสร้างสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติภายใต้มาตรฐาน
ของปตท.รวมถึงส่งมอบงานตามเวลาทีLกําหนดและได้สร้างความสัมพันธ์ทีLดีต่อลูกค้าจึงทําให้ได้รับความไว้
วางใจจากเจ้าของโครงการและผู้รับเหมาหลักในการว่าจ้างงานนอกจากนีDรัฐบาลได้ส่งเสริมการใช้ก๊าซ
ธรรมชาติเป/นเชืDอเพลิงในการดําเนินกิจกรรมทางธุรกิจในโรงไฟฟUาและโรงงานอุตสาหกรรม	จึงส่งผลต่อการ
ลงทุนก่อสร้างสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติทีLเพิLมขึDน

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 3M/2017 3M/2016 2016 2015

Current	Liabilities 386.69 269.98 406.41 443.39

Non-Current	Liabilities 19.90 99.69 20.31 25.91

Shareholders'	Equity 930.95 906.01 946.93 903.94

Company	Structure

Company	Image

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนีDจัดทําขึDนโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพืLอเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพืLอใช้เป/นข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านัDน	มิได้มีวัตถุประสงค์เพืLอชีDชวนหรือจูงใจให้ซืDอขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึLงผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ทีLเกิดจากการนําข้อมูลเหล่านีDไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิLมเติมเกีLยวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิLมเติมได้ทีLรายงาน	 56-1	 รายงานประจําป{	 หรือ
สารสนเทศทีLบริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทัDงนีD	บริษัทขอสงวนสิทธิ�ในการแก้ไขเพิLมเติมเปลีLยนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนีDโดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทัDงห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํDา	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทัDงหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท
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