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Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background
บริษัทฯ	แบ่งธุรกิจออกเป0น	3	กลุ่มธุรกิจ	คือ
1.	กลุ่มธุรกิจก่อสร้างสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ	ให้บริการงานวิศวกรรมและออกแบบก่อสร้างสถานีวัด
และระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ	ตลอดจนทัFงกระบวนการสํารวจและผลิตไปจนถึงผู้ใช้ก๊าซธรรมชาติ	รวมถึงให้บริการ
บํารุงรักษาสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ	ออกแบบและติดตัFงอุปกรณ์ในสถานีวัดก๊าซธรรมชาติ
2.	กลุ่มธุรกิจพลังงานทางเลือก	ให้บริการงานทีNเกีNยวเนืNองกับพลังงานต่างๆ	เช่น	พลังงานจากก๊าซธรรมชาติ
NGV	ได้แก่	สถานีบริการ	ออกแบบและก่อสร้างสถานีบริการ	ออกแบบและก่อสร้างสถานีปรับปรุงคุณภาพก๊าซ
ธรรมชาติสําหรับยานยนต์	บริการบํารุงรักษาสถานีบริการและบริหารจัดการสถานีบริการ	และพลังงานด้านอืNนๆ	เช่น
การผลิตไฟฟWาจากพลังงานแสงอาทิตย์	หรือพลังงานด้านนํFามันเชืFอเพลิง	เป0นต้น
3.	กลุ่มธุรกิจระบบป@A มอุตสาหกรรม	เป0นผู้เชีNยวชาญด้านวิศวกรรมเกีNยวกับระบบปYZ มอุตสาหกรรมและระบบอุปกรณ์
วิศวกรรมทีNเกีNยวข้องทีNใช้ในการดําเนินกิจกรรมทางธุรกิจของโรงงานอุตสาหกรรมและโรงไฟฟWา	รวมถึงจัดจําหน่าย
ระบบปYZ มอุตสาหกรรมและระบบอุปกรณ์วิศวกรรมทีNเกีNยวข้อง
	

Key	Development	of	Company
30	ธ.ค.	59 แจ้งยกเลิกประกอบกิจการร่วมค้าสยามราชธานีและเอ็นจิเนียริNงโปรดักส์

4	ม.ค.	60 กลุ่มธุรกิจก๊าซธรรมชาติสําหรับยานยนต์ได้เพิNมความหลากหลายของธุรกิจทีNเกีNยวข้องกับ
พลังงานทางเลือกอืNนๆ	จึงได้เปลีNยนชืNอกลุ่มธุระกิจเป0น	กลุ่มธุรกิจพลังงานทางเลือก

18	พ.ค.	60 จดทะเบียน	บริษัท	เอสอาร์	เพาเวอร์	โฮลดิFง	จํากัด

5	ก.ค.	60 จดทะเบียน	บริษัท	เอสอาร์	คอมเมอร์เชียล	โฮลดิFง	จํากัด

12	ก.ค.	60 จดทะเบียน	บริษัท	ที	เค	เอส	เวนเชอร์	จํากัด

รอบบัญชี	:	30	มิ.ย.

	 6M/2017 % 6M/2016 % 2016 % 2015 %

กลุ่มธุรกิจระบบป@A มอุตสาหกรรม 141.25 34.95 120.95 22.53 357.41 25.64 178.25 10.50

กลุ่มธุรกิจก่อสร้างสถานีวัดพลังงานและระบบท่อส่งก๊าซ
ธรรมชาติ

47.20 11.68 185.36 34.53 495.30 35.54 749.95 44.17

กลุ่มธุรกิจพลังงานทางเลือก 204.37 50.57 218.44 40.69 476.66 34.20 688.43 40.50

รายได้อืNนๆ 11.32 2.80 12.12 2.26 64.46 4.62 81.35 4.79

รายได้รวม 404.14 100.00 536.87 100.00 1,398.83 100.00 1,697.98 100.00

SR บริษัท	สยามราช	จํากัด	(มหาชน)

SIAMRAJ	PUBLIC	COMPANY	LIMITED

สํานักงานใหญ่	: 289/9	ม.10	ถ.รถรางสายเก่า	ตําบลสําโรง	อําเภอพระประแดง	สมุทรปราการ	10130

ติดต่อ	: 0-2743-5010-25 Website	: www.siamrajplc.com

CEO/MD

คุณเกียรติ	วิมลเฉลา
ประธานเจ้าหน้าที
บริหาร

Tel	:	02-7435010-25#9070
kiat@siamrajplc.com

CFO

คุณอุดมพร	จิระนภากุลวัฒน์
ประเจ้าหน้าที
บัญชีและการเงิน

Tel	:	02-7435010-25#5100
udomporn@siamrajplc.com

IRO

คุณวัชรี	อัตถากร
นักลงทุนสัมพันธ์

Tel	:	02-7435010-25#5400
wacharee@siamrajplc.com

CG	Report	Score	:

THSI	List	: -

ครอบครัววิมลเฉลา	(61.0%) ครอบครัวณีศะนันท์	(9.8%)

รายย่อย	(29.2%)

Stock	Data	 (30/06/2017)

	 YTD 2016 2015

Paid-up	(MB.) 300.00 300.00 300.00

Listed	share	(M.) 600.00 600.00 600.00

Par	(B.) 0.50 0.50 0.50

Market	Cap	(MB.) 1,692.00 2,124.00 2,580.00

Price	(B./share) 2.82 3.54 4.30

EPS	(B.) -0.03 0.17 0.14

Statistics	 (30/06/2017)

	 P/E P/BV Div.Yield

SR	(x) 20.09 1.82 4.26

RESOURC	-	mai	(x) 38.96 2.04 1.44

RESOURC	-	SET	(x) 11.71 1.43 3.84

mai	(x) 92.13 2.85 1.53

SET	(x) 16.32 1.89 3.09

Shareholder	Structure	 (30/06/2017)

Financial	Ratios

	 6M/2017 6M/2016 2016 2015

ROE	(%) 8.23 0.52 11.18 10.99

ROA	(%) 7.18 1.44 7.55 5.62

D/E	(x) 0.33 0.42 0.45 0.51

GP	Margin	(%) 13.13 16.29 15.88 9.92

EBIT	Margin	(%) -4.40 3.79 9.59 5.85

NP	Margin	(%) -4.23 2.13 7.86 4.37

29.2%

61%
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Business	Plan
ขยายตลาดและติดตามงานโครงการใน	3	กลุ่มธุรกิจหลัก	โดยเพิNมตลาดจากกลุ่มธุรกิจก๊าซธรรมชาติไปสู่การ
ให้บริการในกลุ่มปyโตรเลียมเหลว	ธุรกิจพลังงานทางเลืNอกอืNนๆ
เพิNมสถานีบริการ	NGV	ตามแนวท่อ
มองหาธุรกิจทีNเกีNยวข้องกับพลังงานทางเลือก	เช่น	โรงไฟฟWาพลังแสงอาทิตย์
มองหาโอกาสในการควบรวมกิจการ	/	ลงทุนร่วมในธุรกิจทีNเกีNยวข้องกับธุรกิจทีNมีความสัมพันธ์เกีNยวเนืNองกับ
ธุรกิจหลักของบริษัทฯ

Investment	Highlight
ประเด็นทีNน่าสนใจของบริษัทฯ	ดังนีF

อยู่ระหว่างศึกษาการลงทุนก่อสร้างสถานีบริการ	NGV	ตามแนวท่อ
อยู่ระหว่างศึกษาการลงทุนเข้าร่วมกิจการโรงไฟฟWาพลังแสงอาทิตย์
จัดตัFงบริษัทย่อยเพืNอลงทุนสร้างอาคารทีNจอดรถ	และทีNจอดรถอัติโนมัติ
เข้าซืFอกิจการ	บจก.เทคโทรนิค	โฮลดิFง	เพืNอขยายธุรกิจไปสู่	Liquid	Metering

Risk	Factor
ปัจจัยเสีNยงของธุรกิจและการปWองกันความเสีNยงทีNสําคัญ
1.	การเปลีNยนแปลงนโยบายด้านพลังงาน	นโยบายด้านพลังงานของประเทศถูกกําหนดโดยรัฐบาลซึNงมีการ
เปลีNยนแปลงไปตามคณะรัฐมนตรีแต่ละชุดจึงทําให้นโยบายพลังงานอาจมีการเปลีNยนแปลงและไม่มีความแน่นอนใน
อนาคตซึNงอาจส่งผลต่อแนวทางการดําเนินธุรกิจทีNเกีNยวข้องของบริษัทฯอย่างไรก็ตามบริษัทฯได้ติดตามข่าวสารการ
เปลีNยนแปลงนโยบายพลังงานหรือเหตุการณ์ทีNอาจส่งผลต่อธุรกิจอย่างใกล้ชิดเพืNอบริษัทฯสามารถวางแผนการ
ดําเนินธุรกิจและการรับรองการเปลีNยนแปลงดังกล่าวอย่างทันท่วงที
2.	การเปลีNยนแปลงนโยบายก๊าซNGV	ธุรกิจก๊าซธรรมชาติสําหรับยานยนต์เป0นธุรกิจทีNเกีNยวโยงกับราคาก๊าซ	NGV
เป0นสําคัญโดยทีNราคาก๊าซ	NGV	ทีNซืFอขายกันในประเทศจะถูกกําหนดโดยรัฐบาลล่าสุดทีNประชุมคณะกรรมการบริหาร
นโยบายพลังงาน	(กบง.)	เมืNอวันทีN	20	มกราคม	2559	เห็นชอบให้ลอยตัวราคาขายปลีกก๊าซ	NGV	แบบมีเงืNอนไข
และตัFงแต่วันทีN	16	กรกฎาคม	2559	เป0นต้นไปจะปล่อยลอยตัวราคาตามต้นทุนทีNแท้จริงตามกลไกสะท้อนต้นทุนทีNแท้
จริงของเนืFอกีาซ	ในไตรมาสทีN	2	ป}	2560	ราคาก๊าซ	NGV	อยู่ในช่วงระหว่าง	12.92	-	13.20	บาท/กิโลกรัม	อย่างไร
ก็ตามบริษัทฯ	ได้ติดตามข่าวสารการเปลีNยนแปลงนโยบายราคาก๊าซ	NGV	หรือเหตุการณ์ทีNอาจส่งผลต่อธุรกิจอย่าง
ใกล้ชิดเพืNอบริษัทฯสามารถวางแผนการดําเนินธุรกิจและการรองรับการเปลีNยนแปลงอย่างทันท่วงที
3.	ความไม่สมํNาเสมอของรายได้จากงานลักษณะโครงการ	การก่อสร้างสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ
เป0นการให้บริการทีNมีการว่าจ้างเป0นลักษณะงานโครงการไม่มีการทําสัญญาเป0นระยะยาวอย่างต่อเนืNองซึNงอาจส่งผล
ให้บริษัทฯมีรายได้ทีNไม่มีความสมํNาเสมอและไม่มีความต่อเนืNองจากการให้บริการในกลุ่มธุรกิจก่อสร้างสถานีวัดและ
ระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ	อย่างไรก็ตามบริษัทฯมุ่งเน้นและให้ความสําคัญกับคุณภาพของการให้บริการงานด้าน
วิศวกรรมและการออกแบบก่อสร้างสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติภายใต้มาตรฐานของ	ปตท.	รวมถึงการ
ส่งมอบงานตามเวลาทีNกําหนดและได้สร้างความสัมพันธ์ทีNดีต่อลูกค้าจึงทําให้ได้รับความไว้วางใจจากเจ้าของ
โครงการและผู้รับเหมาหลักในการว่าจ้างงานนอกจากนีFรัฐบาลได้ส่งเสริมการใช้ก๊าซธรรมชาติเป0นเชืFอเพลิงในการ
ดําเนินกิจกรรมทางธุรกิจในโรงไฟฟWาและโรงงานอุตสาหกรรมจึงส่งผลต่อการลงทุนก่อสร้างสถานีวัดและระบบท่อ
ส่งก๊าซธรรมชาติทีNเพิNมขึFน

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 6M/2017 6M/2016 2016 2015

Current	Liabilities 270.30 273.87 406.41 443.39

Non-Current	Liabilities 20.56 96.81 20.31 25.91

Shareholders'	Equity 894.58 899.47 946.93 903.94

Company	Structure

Company	Image

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนีFจัดทําขึFนโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพืNอเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพืNอใช้เป0นข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านัFน	มิได้มีวัตถุประสงค์เพืNอชีFชวนหรือจูงใจให้ซืFอขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึNงผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ทีNเกิดจากการนําข้อมูลเหล่านีFไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิNมเติมเกีNยวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิNมเติมได้ทีNรายงาน	 56-1	 รายงานประจําป}	 หรือ
สารสนเทศทีNบริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทัFงนีF	บริษัทขอสงวนสิทธิ�ในการแก้ไขเพิNมเติมเปลีNยนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนีFโดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทัFงห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํFา	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทัFงหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท
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