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Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background
บริษัทฯ	แบ่งธุรกิจออกเป1น	3	กลุ่มธุรกิจ	คือ
1.	กลุ่มธุรกิจก่อสร้างสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ	ให้บริการงานวิศวกรรมและออกแบบก่อสร้างสถานีวัด
และระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ	ตลอดจนทัGงกระบวนการสํารวจและผลิตไปจนถึงผู้ใช้ก๊าซธรรมชาติ	รวมถึงการให้
บริการบํารุงรักษาสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ	ออกแบบและติดตัGงอุปกรณ์ในสถานีวัดก๊าซธรรมชาติ
2.	กลุ่มธุรกิจพลังงานทางเลือก	ให้บริการงานที@เกี@ยวเนื@องกับพลังงานต่างๆ	เช่น	พลังงานจากก๊าซธรรมชาติ
ได้แก่	สถานีบริการ	ออกแบบและก่อสร้างสถานีบริการ	ออกแบบและก่อสร้างสถานีปรุบปรุงคุณภาพ	บริการบํารุง
รักษาสถานีบริการและบริหารจัดการสถานีบริการก๊าซธรรมชาติสําหรับยานยนต์	และพลังงานทางเลือกอืRนๆ	เช่น
การผลิตไฟฟUาจากพลังงานแสงอาทิตย์	หรือพลังงานด้านนํGามันเชืGอเพลิง	เป1นต้น
3.	กลุ่มธุรกิจระบบปDE มอุตสาหกรรม	เป1นผู้เชีRยวชาญด้านวิศวกรรมเกีRยวกับระบบปWX มอุตสาหกรรมและระบบอุปกรณ์
วิศวกรรมทีRเกีRยวข้องทีRใช้ในการดําเนินกิจกรรมทางธุรกิจของโรงงานอุตสาหกรรมและโรงไฟฟUา	รวมถึงจัดจําหน่าย
ระบบปWX มอุตสาหกรรมและระบบอุปกรณ์วิศวกรรมทีRเกีRยวข้อง

Key	Development	of	Company
5	ก.ค.	60 จดทะเบียนจัดตัGงบริษัท	เอสอาร์	คอมเมอร์เชียล	โฮลดิGง	จํากัด	ทุนจดทะเบียน	82	ล้านบาท

12	ก.ค.	60 จดทะเบียนจัดตัGงบริษัท	ทีเคเอส	เวนเชอร์	จํากัด	ทุนจดทะเบียน	10	ล้านบาท

3	ต.ค.	60 บริษัทฯ	เพิRมทุนจดทะเบียนจากเดิม	300	ล้านบาท	เป1น	338.35	ล้านบาท	โดยการออกหุ้น
สามัญเพิRมทุน	76.70	ล้านหุ้น	มูลค่าทีRตราไว้หุ้นละ	0.50	บาท	ให้แก่บุคคลในวงจํากัด

25	ต.ค.	60 บริษัท	ทีเคเอส	เวนเชอร์	จํากัด	จดทะเบียนเพิRมทุนจาก	10	ล้านบาท	เป1น	100	ล้านบาท

1	พ.ย.	60 บริษัทฯ	เข้าซืGอหุ้นสามัญของบริษัท	เทคโทรนิค	โฮลดิGง	จํากัด	โดยมีสัดส่วนลงทุนร้อยละ
100	ของทุนจดทะเบียน

รอบบัญชี	:	30	ก.ย.

	 9M/2017 % 9M/2016 % 2016 % 2015 %

กลุ่มธุรกิจระบบปWX มอุตสาหกรรม 205.22 34.28 180.01 18.34 357.41 25.64 178.25 10.50

กลุ่มธุรกิจก่อสร้างสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ 84.92 14.18 401.79 40.94 495.30 35.54 749.95 44.17

กลุ่มธุรกิจพลังงานทางเลือก 293.75 49.06 343.44 34.99 476.66 34.20 688.43 40.54

รายได้อืRนๆ 14.81 2.47 56.29 5.73 64.46 4.62 81.35 4.79

รายได้รวม 598.70 100.00 981.53 100.00 1,393.83 100.00 1,697.98 100.00
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ครอบครัววิมลเฉลา	(54.3%) ครอบครัวณีศนันท์	(8.6%)

ครอบครัวเล้าลือชัย	(6.9%) รายย่อย	(30.2%)

Stock	Data	 (30/09/2017)

	 YTD 2016 2015

Paid-up	(MB.) 300.00 300.00 300.00

Listed	share	(M.) 600.00 600.00 600.00

Par	(B.) 0.50 0.50 0.50

Market	Cap	(MB.) 1,752.00 2,124.00 2,580.00

Price	(B./share) 2.92 3.54 4.30

EPS	(B.) -0.02 0.17 0.14

Statistics	 (30/09/2017)

	 P/E P/BV Div.Yield

SR	(x) 90.48 2.07 3.88

RESOURC	-	mai	(x) 38.42 2.58 1.17

RESOURC	-	SET	(x) 12.96 1.58 3.43

mai	(x) 99.14 2.93 1.43

SET	(x) 17.90 2.02 2.89

Shareholder	Structure	 (07/11/2017)

54.3%

30.2%

Financial	Ratios

	 9M/2017 9M/2016 2016 2015

ROE	(%) 2.22 12.78 11.18 10.99

ROA	(%) 2.10 9.09 7.55 5.62

D/E	(x) 0.29 0.41 0.45 0.51

GP	Margin	(%) 15.59 16.02 15.88 9.92

EBIT	Margin	(%) -2.05 9.01 9.59 5.85

NP	Margin	(%) -1.80 7.19 7.86 4.37
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Business	Plan
ขยายตลาดและติดตามงานโครงการใน	3	กลุ่มธุรกิจหลัก	โดยเพิRมตลาดจากกลุ่มธุรกิจก๊าซธรรมชาติไปสู่การ
ให้บริการในกลุ่มปyโตรเลียมเหลว	ธุรกิจพลังงานทางเลือกอืRนๆ
เพิRมสถานีบริการ	NGV	ตามแนวท่อ
มองหาธุรกิจทีRเกีRยวข้องกับพลังงานทางเลือก	เช่น	โรงไฟฟUาพลังงานแสงอาทิตย์
มองหาโอกาสในการควบรวมกิจการ	ลงทุนร่วมในธุรกิจทีRเกีRยวข้องกับธุรกิจทีRมีความสัมพันธ์เกีRยวเนืRองกับ
ธุรกิจหลักของบริษัทฯ

Investment	Highlight
ประเด็นทีRน่าสนใจของบริษัทฯ	ดังนีG

อยู่ระหว่างศึกษาการลงทุนก่อสร้างสถานีบริการ	NGV	ตามแนวท่อ
อยู่ระหว่างศึกษาการลงทุนเข้าร่วมกิจการโรงไฟฟUาพลังงานแสงอาทิตย์
เมืRอเดือนพฤศจิกายน	เข้าซืGอกิจการ	บริษัท	เทคโทรนิค	โฮลดิGง	จํากัด	เพืRอขยายธุริกจไปสู่	Liquid
Metering

Risk	Factor
ปัจจัยเสีRยงของธุรกิจและการปUองกันความเสีRยงทีRสําคัญ
1.	การเปลี@ยนแปลงนโยบายด้านพลังงาน	นโยบายด้านพลังงานของประเทศถูกกําหนดโดยรัฐบาลซึRงมีการ
เปลีRยนแปลงไปตามคณะรัฐมนตรีแต่ละชุด	จึงทําให้นโยบายพลังงานอาจมีการเปลีRยนแปลงและไม่มีความแน่นอนใน
อนาคตซึRงอาจส่งผลต่อแนวทางการดําเนินธุรกิจทีRเกีRยวข้องของบริษัทฯ	อย่างไรก็ตามบริษัทฯ	ได้ติดตามข่าวสาร
การเปลีRยนแปลงนโยบายพลังงานหรือเหตุการณ์ทีRอาจส่งผลต่อธุรกิจอย่างใกล้ชิดเพืRอบริษัทฯ	สามารถวางแผน
การดําเนินธุรกิจและการรับรองการเปลีRยนแปลงดังกล่าวอย่างทันท่วงที
2.	การเปลี@ยนแปลงนโยบายก๊าซ	NGV	ธุรกิจก๊าซธรรมชาติสําหรับยานยนต์เป1นธุรกิจทีRเกีRยวโยงกับราคาก๊าซ	NGV
เป1นสําคัญโดยทีRราคาก๊าซ	NGV	ทีRซืGอขายกันในประเทศจะถูกกําหนดโดยรัฐบาลล่าสุดทีRประคณะกรรมการบริหาร
นโยบายพลังงาน	(กบง.)	เมืRอวันทีR	20	มกราคม	2559	เห็นชอบให้ลอยตัวราคาขายปลีกก๊าซ	NGV	แบบมีเงืRอนไข
และตัGงแต่วันทีR	16	กรกฏาคม	2559	เป1นต้นไป	จะปล่อยลอยตัวราคาตามต้นทุนทีRแท้จริงตามกลไกสะท้อนต้นทุน
ทีRแท้จริงของเนืGอก๊าซ	ในไตรมาสทีR	3	ป�	2560	ราคาก๊าซ	NGV	อยู่ในช่วงระหว่าง	13.03	-	13.46	บาท/กิโลกรัม
อย่างไรก็ตามบริษัทฯ	ได้ติดตามข่าวสารการเปลีRยนแปลงนโยบายราคาก๊าซ	NGV	หรือเหตุการณ์ทีRอาจส่งผลต่อ
ธุรกิจอย่างใกล้ชิดเพืRอบริษัทฯ	สามารถวางแผนการดําเนินธุรกิจและการรองรับการเปลีRยนแปลงอย่างทันท่างที
3.	ความไม่สมํ@าเสมอของรายได้จากงานลักษณะโครงการ	การก่อสร้างสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ
เป1นการให้บริการทีRมีการว่าจ้างเป1นลักษณะงานโครงการไม่มีการทําสัญญาเป1นระยะยาวอย่างต่อเนืRอง	ซึRงอาจส่งผล
ให้บริษัทฯ	มีรายได้ทีRไม่มีความสมํRาเสมอและไม่มีความ่อเนืRองจากการให้บริการในกลุ่มธุรกิจก่อสร้างสถาานีวัดและ
ระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติอย่งไรก็ตามบริษัทฯ	มุ่งเน้นและให้ความสําคัญกับคุณภาพของการให้บริการงานด้านวิ
ศกรรมแะการออกแบบก่อสร้างสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติภายใต้มาตรฐานของ	ปตท.	รวมถึงการส่ง
มอบงานตามเวลาทีRกําหนดและได้สร้างความสัมพันธ์ทีRดีต่อลูกค้าจึงทําให้ได้รับความไว้วางใจจากเจ้าของโครงการ
และผู้รับเหมาหลักในการว่าจ้างงาน	นอกจากนีGรัฐบาลได้ส่งเสริมการใช้ก๊าซธรรมชาติเป1นเชืGอเพลิงในการดําเนิน
กิจกรรมทางธุรกิจในโรงไฟUฟาและโรงงานอุตสาหกรรมจึงส่งผลต่อการลงทุนก่อสร้างสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซ
ธรรมชาติเพิRมขึGน

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 9M/2017 9M/2016 2016 2015

Current	Liabilities 244.09 294.99 406.41 443.39

Non-Current	Liabilities 20.26 97.26 20.31 25.91

Shareholders'	Equity 896.31 947.54 946.93 903.94

Company	Structure

Company	Image

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนีGจัดทําขึGนโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพืRอเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพืRอใช้เป1นข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านัGน	มิได้มีวัตถุประสงค์เพืRอชีGชวนหรือจูงใจให้ซืGอขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึRงผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ทีRเกิดจากการนําข้อมูลเหล่านีGไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิRมเติมเกีRยวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิRมเติมได้ทีRรายงาน	 56-1	 รายงานประจําป�	 หรือ
สารสนเทศทีRบริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทัGงนีG	บริษัทขอสงวนสิทธิ�ในการแก้ไขเพิRมเติมเปลีRยนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนีGโดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทัGงห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํGา	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทัGงหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท
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