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Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background
บริษัทฯ	แบ่งกลุ่มธุรกิจออกเป1น	3	กลุ่มธุรกิจ	คือ
1.	กลุ่มธุรกิจก่อสร้างสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ	ให้บริการงานวิศวกรรมและออกแบบก่อสร้างสถานีวัด
และระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ	ตลอดจนทั:งกระบวนการสํารวจและผลิต	ไปจนถึงผู้ใช้ก๊าซธรรมชาติ	รวมถึงการให้
บริการบํารุงสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ	ออกแบบและติดตั:งอุปกรณ์ในสถานีวัดก๊าซธรรมชาติ
2.	กลุ่มธุรกิจพลังงานทางเลือก	ให้บริการงานทีDเกีDยวเนืDองกับพลังงานต่างๆ	เช่น	พลังงานจากก๊าซธรรมชาติ
ได้แก่	สถานีบริการ	ออกแบบและก่อสร้างสถานีบริการ	ออกแบบและก่อสร้างสถานีปรับปรุงคุณภาพ	บริการบํารุง
รักษาสถานีบริการและบริหารจัดการสถานีบริการก๊าซธรรมชาติสําหรับยานยนต์	และพลังงานทางเลือกอืDนๆ	เช่น
การผลิตไฟฟNาจากพลังงานแสงอาทิตย์	หรือพลังงานด้านนํ:ามันเชื:อเพลิง	เปOนต้น
3.	กลุ่มธุรกิจระบบปDE มอุตสาหกรรม	เปOนผู้เชีDยวชาญด้านวิศวกรรมเกีDยวกับระบบปQR มอุตสาหกรรมและระบบอุปกรณ์
วิศวกรรมทีDเกีDยวข้องทีDใช้ในการดําเนินกิจกรรมทางธุรกิจของโรงงานอุตสาหกรรมและโรงไฟฟNา	รวมถึงจัดจําหน่าย
ระบบปQR มอุตสาหกรรมและระบบอุปกรณ์วิศวกรรมทีDเกีDยวข้อง

Key	Development	of	Company
3	ต.ค.	60 บริษัทฯ	เพิDมทุนจดทะเบียนจากเดิม	300	ล้านบาท	เปOน	338.35	ล้านบาท	โดยการออกหุ้น

สามัญเพิDมทุน	76.70	ล้านหุ้น	มูลค่าทีDตราไว้หุ้นละ	0.50	บาท	ให้แก่บุคคลในวงจํากัด

1	พ.ย.	60 บริษัทฯ	เข้าซื:อและรับโอนกิจการทั:งหมดของบริษัท	เทคโทรนิค	โฮลดิ:ง	จํากัด	โดยมีสัดส่วน
ลงทุนร้อยละ	100	ของทุนจดทะเบียน

16	พ.ย.	60 บริษัทฯ	และ	บริษัท	ทีฆทัศน์	จํากัด	ร่วมจัดตั:งบริษัท	กิจการร่วมค้าสยามราช	และทีฆทัศน์
จํากัด	เพืDอประโยชน์ในการรับเหมาก่อสร้าง	โดยบริษัทฯ	และทีฆทัศน์	มีสัดส่วนในการลงทุนใน
กิจการร่วมค้าร้อยละ	60	และ	40	ตามลําดับ

รอบบัญชี	:	31	มี.ค.

	 3M/2018 % 3M/2017 % 2017 % 2016 %

กลุ่มธุรกิจระบบปDE มอุตสาหกรรม 53.75 17.19 55.88 30.26 287.80 28.52 357.41 25.75

กลุ่มธุรกิจก่อสร้างสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ 116.25 37.17 13.26 7.18 174.41 17.29 495.30 35.69

กลุ่มธุรกิจพลังงานทางเลือก 105.73 33.80 108.25 58.63 480.90 47.66 473.66 34.13

กลุ่มธุรกิจงานสถานีวัดอัตราการไหลของของเหลว 31.23 9.98 - - 33.39 3.31 - -

อืSนๆ	(Others) 0.58 0.19 - - 0.33 0.03 - -

รายได้อืSนๆ 5.23 1.67 7.25 3.93 32.12 3.18 61.46 4.43

รายได้รวม 312.77 100.00 184.64 100.00 1,008.95 100.00 1,387.83 100.00
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บริหาร

Tel	:	02-7435010-25	#	9070
kiat@siamrajplc.com

CFO

คุณอุดมพร	จิระนภากุลวัฒน์
ประธานเจ้าหน้าที
บัญชีและการเงิน

Tel	:	02-7435010-25
udomporn@siamrajplc.com

IRO

คุณวัชรี	อัตถากร
นักลงทุนสัมพันธ์

Tel	:	02-7435010-25
wacharee@siamrajplc.com

CG	Report	Score	:

THSI	List	: 	2018

ครอบครัววิมลเฉลา	(54.1%) ครอบครัวณีศนันท์	(9.2%)

ครอบครัวเล้าลือชัย	(7.0%) รายย่อย	(29.7%)

Stock	Data	 (31/03/2018)

	 YTD 2017 2016

Paid-up	(MB.) 338.35 338.35 300.00

Listed	share	(M.) 676.70 676.70 600.00

Par	(B.) 0.50 0.50 0.50

Market	Cap	(MB.) 1,556.41 1,786.49 2,124.00

Price	(B./share) 2.30 2.64 3.54

EPS	(B.) 0.00 0.06 0.17

Statistics	 (31/03/2018)

	 P/E P/BV Div.Yield

SR	(x) 42.81 1.35 1.96

RESOURC	-	mai	(x) 80.76 1.62 0.80

RESOURC	-	SET	(x) 13.75 1.84 3.56

mai	(x) 93.49 2.41 1.67

SET	(x) 18.29 2.07 2.85

Shareholder	Structure	 (31/03/2018)

54.1%

29.7%

Financial	Ratios

	 3M/2018 3M/2017 2017 2016

ROE	(%) -0.08 -1.43 3.41 11.18

ROA	(%) -0.06 -1.00 2.45 7.55

D/E	(x) 0.38 0.43 0.35 0.45

GP	Margin	(%) 13.33 9.67 18.11 15.88

EBIT	Margin	(%) -0.43 -8.93 5.05 9.59

NP	Margin	(%) -0.31 -7.53 3.72 7.68

http://www.siamrajplc.com/
javascript:;
javascript:;
javascript:;


Business	Plan
ขยายตลาดและติดตามงานโครงการใน	3	กลุ่มธุรกิจหลัก	โดยเพิDมตลาดจากกลุ่มธุรกิจก๊าซธรรมชาติไปสู่การ
ให้บริการในกลุ่มปxโตรเลียมเหลว	ธุรกิจพลังงานทางเลือกอืDนๆ
เพิDมสถานีบริการ	NGV	ตามแนวท่อ
มองหาธุรกิจทีDเกีDยวข้องกับพลังงานทางเลือก	เช่น	โรงไฟฟNาพลังงานแสงอาทิตย์
มองหาโอกาสในการควบรวมกิจการ	ลงทุนร่วมในธุรกิจทีDเกีDยวข้องกับธุรกิจทีDมีความสัมพันธ์เกีDยวเนืDองกับ
ธุรกิจหลักของบริษัทฯ
ขยายธุรกิจอาคารจอดรถและบริการ

Investment	Highlight
ประเด็นทีDน่าสนใจของบริษัทฯ	ดังนี:

อยู่ระหว่างศึกษาการลงทุนก่อสร้างสถานีบริการ	NGV	ตามแนวท่อ
อยู่ระหว่างศึกษาการลงทุนเข้าร่วมกิจการโรงไฟฟNาพลังงานแสงอาทิตย์ผ่านทางบริษัทย่อย	(บริษัท	เอสอาร์
เพาเวอร์	โฮลดิ:ง	จํากัด)
อยู่ระหว่างศึกษาการลงทุนก่อสร้างอาคารจอดรถและระบบจอดรถอัตโนมัติผ่านบริษัทย่อย	(บริษัท	เอสอาร์
คอมเมอร์เชียล	โฮลดิ:ง	จํากัด)

Risk	Factor
1.	การเปลีSยนแปลงนโยบายด้านพลังงาน
				นโยบายด้านพลังงานของประเทศถูกกําหนดโดยรัฐบาลซึDงมีการเปลีDยนแปลงไปตามคณะรัฐมนตรีแต่ละชุด	จึง
ทําให้นโยบายพลังงานอาจมีการเปลีDยนแปลงและไม่มีความแน่นอนในอนาคตซึDงอาจส่งผลต่อแนวทางการดําเนิน
ธุรกิจทีDเกีDยวข้องของบริษัทฯ
				อย่างไรก็ตามบริษัทฯ	ได้ติดตามข่าวสารการเปลีDยนแปลงนโยบายพลังงานหรือเหตุการณ์ทีDอาจส่งผลต่อธุรกิจ
อย่างใกล้ชิดเพืDอบริษัทฯ	สามารถวางแผนการดําเนินธุรกิจและการรับรองการเปลีDยนแปลงดังกล่าวอย่างทันท่วงที
2.	การเปลีSยนแปลงนโยบายก๊าซ	NGV
				ธุรกิจก๊าซธรรมชาติสําหรับยานยนต์เปOนธุรกิจทีDเกีDยวโยงกับราคาก๊าซ	NGV	เปOนสําคัญโดยทีDราคาก๊าซ	NGV	ทีD
ซื:อขายกันในประเทศจะถูกกําหนดโดยรัฐบาลล่าสุดทีDประธานคณะกรรมการบริหารนโยบายพลังงาน	(กบง.)	เมืDอวันทีD
20	มกราคม	2559	เห็นชอบให้ลอยตัวราคาขายปลีกก๊าซ	NGV	แบบมีเงืDอนไขและตั:งแต่วันทีD	16	กรกฎาคม	2559
เปOนต้นไป	จะปล่อยลอยตัวราคาตามต้นทุนทีDแท้จริงตามกลไกสะท้อนต้นทุนทีDแท้จริงของเนื:อก๊าซ	ในไตรมาสทีD	1
ราคาก๊าซ	NGV	อยู่ในช่วงระหว่าง	13.32	-	13.71	บาท/กิโลกรัม
				อย่างไรก็ตามบริษัทฯ	ได้ติดตามข่าวสารการเปลีDยนแปลงนโยบายราคาก๊าซ	NGV	หรือเหตุการณ์ทีDอาจส่งผลต่อ
ธุรกิจอย่างใกล้ชิดเพืDอบริษัทฯ	สามารถวางแผนการดําเนินธุรกิจและการรองรับการเปลีDยนแปลงอย่างทันท่วงที
3.	ความไม่สมํSาเสมอของรายได้จากงานลักษณะโครงการ
				การก่อสร้างสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติเปOนการให้บริการทีDมีการว่าจ้างเปOนลักษณะงานโครงการไม่มี
การทําสัญญาเปOนระยะยาวอย่างต่อเนืDอง	ซึDงอาจส่งผลให้บริษัทฯ	มีรายได้ทีDไม่มีความสมํDาเสมอและไม่มีความต่อ
เนืDองจากการให้บริการในกลุ่มธุรกิจก่อสร้างสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ
					อย่างไรก็ตามบริษัทฯ	มุ่งเน้นและให้ความสําคัญกับคุณภาพของการให้บริการงานด้านวิศวกรรมและการ
ออกแบบก่อสร้างสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติภายใต้มาตรฐานของ	ปตท.	รวมถึงการส่งมอบงานตาม
เวลาทีDกําหนดและได้สร้างความสัมพันธ์ทีDดีต่อลูกค้าจึงทําให้ได้รับความไว้วางใจของโครงการและผู้รับเหมาหลักใน
การว่าจ้างงาน	นอกจากนี:รัฐบาลได้ส่งเสริมการใช้ก๊าซธรรมชาติเปOนเชื:อเพลิงในการดําเนินกิจกรรมทางธุรกิจในโรง
ไฟฟNาและโรงงานอุตสาหกรรม	จึงส่งผลต่อการลงทุนก่อสร้างสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติเพิDมขึ:น

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 3M/2018 3M/2017 2017 2016

Current	Liabilities 406.36 386.69 388.99 406.41

Non-Current	Liabilities 43.48 19.90 26.53 20.31

Shareholders'	Equity 1,174.65 935.34 1,178.37 952.03

Company	Structure

Company	Image

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนี:จัดทําขึ:นโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพืDอเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพืDอใช้เปOนข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านั:น	มิได้มีวัตถุประสงค์เพืDอชี:ชวนหรือจูงใจให้ซื:อขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึDงผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ทีDเกิดจากการนําข้อมูลเหล่านี:ไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิDมเติมเกีDยวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิDมเติมได้ทีDรายงาน	 56-1	 รายงานประจําป�	 หรือ
สารสนเทศทีDบริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทั:งนี:	บริษัทขอสงวนสิทธิ�ในการแก้ไขเพิDมเติมเปลีDยนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนี:โดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทั:งห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํ:า	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั:งหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท

http://www.thailistedcompany.com/storage/mai/sr/snapshots/1q-2018/company-structure.5afe98552b6d5.jpeg
http://www.thailistedcompany.com/storage/mai/sr/snapshots/1q-2018/company-image.5afe985538452.jpeg

