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ทีÉ SR-E2569/009                                                                                                                              วนัทีÉ 14 พฤษภาคม 2569 

เรืÉอง       คาํอธิบายและวิเคราะหข์องฝ่ายจดัการ (MD&A) สาํหรับงวดสามเดือนสิÊนสุดวนัทีÉ 31 มีนาคม 2569 

 เรียน      กรรมการและผูจ้ดัการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

บริษทั สยามราช จาํกดั (มหาชน) ("บริษทั ฯ") ขอชีÊแจงผลการดาํเนินงาน สาํหรับงวดสามเดือนสิÊนสุด 

วนัทีÉ 31 มีนาคม 2569 โดยมีรายละเอียดดงันีÊ  

ตารางสรุปข้อมูลทางการเงินทีÉสําคัญ 

(หน่วย:ล้านบาท)

งบกาํไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จ ไตรมาส 1 ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 % %

ปี 2568 ปี 2568 ปี 2569 เพิÉม (ลด) เพิÉม (ลด)

(3M) (3M) (3M) QOQ YOY

รายไดจ้ากการกอ่สร้าง, ขายและบริการ 169.33 190.10 173.38 (8.80)% 2.34%

รายไดอื้Éน 1.85 4.73 1.18 (75.05)% (56.78)%

รวมรายได้ 171.18 194.83 174.56 (10.40)% 1.94%

ตน้ทุน (132.89)        (143.98)        (137.31)        (4.63)% 3.22%

ค่าใชจ่้ายฝ่ายขายและบริหาร (35.53)          (39.28)          (34.12)          (13.14)% (4.13)%

กาํไร(ขาดทุน)อืÉน (0.22)            (0.29)            0.51             (275.86)% 143.14%

ส่วนแบ่งกาํไร(ขาดทุน) 0.02             -                   -                   0.00% 0.00%

ตน้ทุนทางการเงิน (16.54)          (15.55)          (14.59)          (6.17)% (13.37)%

ภาษีเงินได้ (1.89)            (5.27)            (0.92)            (82.54)% (105.43)%

ต้นทุนและค่าใช้จ่ายจากการดาํเนินงาน (187.05)        (204.37)        (186.43)        (8.78)% (0.33)%

กาํไร(ขาดทุน)สําหรับงวด (ส่วนของบริษัทใหญ่) (13.62)          (7.70)            (10.56)          37.14% (28.98)%  

ผลการดาํเนินงานไตรมาส 1 ปี 2569 เปรียบเทียบกับไตรมาส 4 ปี 2568 (QOQ) 

ในไตรมาส 1 ปี 2569 (Q1/2569) บริษทัฯ มีผลขาดทุนสุทธิ(ส่วนของบริษทัใหญ่) จาํนวน 10.56 ลา้นบาท ขาดทุน

เพิÉมขึÊนจากไตรมาส 4 ปี 2568 (Q4/2568) จาํนวน 2.86 ลา้นบาท หรือ ร้อยละ 37.14 สาเหตุมาจาก 

รายได้รวม 

บริษทัฯ มีรายไดร้วม จาํนวน 174.56 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 4 ปี 2568 (Q4/2568) จาํนวน 20.27 ลา้นบาท หรือ 

รอ้ยละ 10.40 การลดลงของรายไดห้ลกัอยา่งมีนยัสาํคญัมาจาก 

        (1.1) ธุรกิจขายและบริการ ประกอบดว้ย กลุ่มธุรกิจระบบปัËมอตุสาหกรรม (EPS), กลุ่มธุรกิจงานขายและบริการ

อุปกรณ์สถานีวดัและ ระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ (MPS) และ กลุ่มธุรกิจสถานีอตัราการไหลของของเหลว (TTN) บริษทัมี

รายไดจ้ากการขายและบริการลดลงเมืÉอเทียบกบัปีก่อน โดยได้รับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจทีÉชะลอตวั รวมถึงความตึง

เครียดจากสถานการณ์ความขดัแยง้ระหวา่งประเทศ โดยเฉพาะกรณีความขดัแยง้ระหวา่งสหรัฐอเมริกา-อิสราเอลและอิหร่าน 
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ซึÉ งส่งผลต่อบรรยากาศการลงทุนและการพิจารณาดาํเนินโครงการของภาคเอกชนและภาคอุตสาหกรรมบางส่วน ทาํให้ลูกคา้

ชะลอการลงทนุและเลืÉอนกาํหนดการดาํเนินโครงการออกไป 

        (1.2) ธุรกิจก่อสร้าง ประกอบดว้ย กลุ่มธุรกิจก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ (MPJ) และ กลุ่ม

ธุรกิจสถานีอตัราการไหลของของเหลว (TTN) โดยบริษทัรับรู้รายไดต้ามวิธีวดัความกา้วหนา้ของงาน (Cost-to-Cost Method) 

                                                       ในปี 2569 บริษทัฯ สามารถรับรู้รายไดจ้ากงานก่อสร้างเพิÉมขึÊนเมืÉอเทียบกบัปีก่อน จากโครงการทีÉไดรั้บ

งานในช่วงไตรมาส 3–4 ปี 2568 และเริÉมเขา้ดาํเนินงานอยา่งต่อเนืÉองในปีปัจจุบนั อยา่งไรก็ตาม ความคืบหนา้ของงานบาง

โครงการไดรั้บผลกระทบจากความล่าชา้ในการอนุญาตเขา้พืÊนทีÉหนา้งาน รวมถึงกระบวนการอนุมติัดา้นเทคนิคและการ

ยืนยนัการสัÉงซืÊอสินคา้ตามขอ้กาํหนด (Specification) ของลูกคา้ก่อนดาํเนินการสัÉงซืÊออุปกรณ์ ส่งผลใหก้ารดาํเนินงาน

บางส่วนไม่เป็นไปตามแผนทีÉบริษทัคาดการณ์ไว ้

                                   ทัÊงนีÊ  บริษทัฯ อยู่ระหว่างเร่งติดตามและบริหารจดัการร่วมกบัลูกคา้และผูเ้กีÉยวขอ้งอยา่งใกลชิ้ด เพืÉอให้

โครงการสามารถดาํเนินงานแลว้เสร็จไดต้ามแผนภายในปี 2569 

        (1.3) รายได้   มีรายไดอื้Éน 1.18 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 4 ปี 2568 (Q4/2568) จาํนวน 3.55 ลา้นบาท หรือ ร้อยละ 

75.05 เนืÉองจากในปีก่อนมีการจาํหน่ายทรัพยสิ์นทีÉไม่ใชง้านแลว้ตามนโยบายของบริษทัฯ และกาํไรจากอตัราแลกเปลีÉยน 
 

ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน 

                  บริษทัฯ มีตน้ทุนและค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงาน 186.43 ลา้นบาท ลดลงจากไตรมาส 4 ปี 2568 (Q4/2568) 

จาํนวน 17.94 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 8.78 มีสาเหตุหลกัมาจาก  

(1) บริษทัฯ มีต้นทุนลดลงจากการปรับตัวลดลงของต้นทุนผนัแปรและค่าใช้จ่ายจากการดําเนินงานทีÉ

สอดคลอ้งกบัรายไดห้ลกัทีÉลดลง  

(2)  บริษทัฯ มีตน้ทุนทางการเงินลดลงกว่าปีก่อน ลดลงเมืÉอเทียบกบัปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากการทยอย

ชาํระคืนเงินกูยื้มจากสถาบนัการเงินอยา่งต่อเนืÉอง ประกอบกบัการปรับลดอตัราดอกเบีÊยเงินกูใ้นช่วงตน้

ปี 2569 ส่งผลใหภ้าระดอกเบีÊยของบริษทัปรับตวัลดลงจากปีก่อน 

นอกจากนีÊ  บริษทัให้ความสําคญักบัการบริหารสภาพคล่องและโครงสร้างแหล่งเงินทุนอยา่งมี

ประสิทธิภาพ โดยควบคุมการใช้เงินกู ้ให้สอดคลอ้งกับแผนการดาํเนินงานและการลงทุน ส่งผลให้

ตน้ทุนทางการเงินโดยรวมปรับตวัลดลงอย่างต่อเนืÉอง 

(3) บริษทัฯ มีค่าใชจ่้ายภาษีเงินไดล้ดลงเมืÉอเทียบกบัปีก่อน สาเหตุหลกัเนืÉองจากในปีก่อน บริษทัมีการรับรู้

ผลกระทบจากภาษีเงินไดร้อตดับญัชีตามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัทีÉ 12 เรืÉอง ภาษีเงินได ้(TAS 12) จาก

รายการสิทธิประโยชนท์างภาษีบางส่วนทีÉไม่สามารถใชไ้ดภ้ายในระยะเวลาทีÉกฎหมายกาํหนด ส่งผลให้

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ในปีก่อนอยู่ในระดับสูงกว่าปกติ ขณะทีÉในปี ŚŝŞš ไม่มีรายการผลกระทบใน

ลกัษณะดงักล่าวอยา่งมีนยัสาํคญั  
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กาํไร(ขาดทุน)สุทธิ (ส่วนของบริษทัใหญ่) 

                บริษทัฯ ขาดทุนสุทธิ (ส่วนของบริษทัใหญ่) 10.56 ลา้นบาท ขาดทุนเพิÉมขึÊนจากไตรมาส 4 ปี 2568 (Q4/2568) 

จาํนวน 2.86ลา้นบาท หรือ ร้อยละ 37.14 สาเหตุหลกัดงัทีÉกล่าวมาแลว้ในการวิเคราะห์รายไดแ้ละค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงาน 

 

ผลการดาํเนินงานไตรมาส ř ปี 2569 เปรียบเทียบกับไตรมาส 1 ปี 2568 (YOY) 

ในไตรมาส 1 ปี 2569 (Q1/2569) บริษทัฯ มีขาดทุนสุทธิ(ส่วนของบริษทัใหญ่) จาํนวน 10.56 ลา้นบาท ขาดทุนลดลง

จากไตรมาส 1 ปี 2568 (Q1/2568) จาํนวน 3.06 ลา้นบาท หรือ ร้อยละ 28.98 สาเหตุมาจาก 

 

รายได้รวม 

บริษทัฯ มีรายไดร้วม จาํนวน 174.56  ลา้นบาท เพิÉมขึÊนจากไตรมาส 1 ปี 2568 (Q1/2568) จาํนวน 4.05 ลา้นบาท หรือ 

รอ้ยละ 2.34 การเพิÉมขึÊนของรายไดห้ลกัอยา่งมีนยัสาํคญัมาจาก  

(1) ธุรกิจก่อสร้าง ประกอบดว้ย กลุ่มธุรกิจก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ (MPJ) และ กลุ่มธุรกิจ

สถานีอตัราการไหลของของเหลว (TTN) โดยบริษทัรับรู้รายไดต้ามวิธีวดัความกา้วหนา้ของงาน (Cost-to-Cost Method) 

       ในปี ŚŝŞš บริษทัฯ สามารถรับรู้รายไดจ้ากงานก่อสร้างเพิÉมขึÊ นเมืÉอเทียบกับปีก่อน จากโครงการทีÉได้รับงาน

ในช่วงไตรมาส 3-4 ปี 2568 และเริÉ มเข้าดาํเนินงานอย่างต่อเนืÉองในปีปัจจุบัน อย่างไรก็ตาม ความคืบหน้าของงานบาง

โครงการไดรั้บผลกระทบจากความล่าชา้ในการอนุญาตเข้าพืÊนทีÉหนา้งาน รวมถึงกระบวนการอนุมติัด้านเทคนิคและการ

ยืนยนัการสัÉงซืÊ อสินค้าตามข้อกําหนด (Specification) ของลูกค้าก่อนดําเนินการสัÉงซืÊออุปกรณ์ ส่งผลให้การดําเนินงาน

บางส่วนไม่เป็นไปตามแผนทีÉบริษทัคาดการณ์ไว ้

 

ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน 

(1) บริษทัฯ มีตน้ทุนเพิÉมขึÊนจากการปรับตวัของตน้ทุนผนัแปรและค่าใชจ่้ายจากการดาํเนินงานทีÉสอดคลอ้งกบั

รายไดห้ลกัทีÉเพิÉมขึÊน 

(2) บริษทัฯ มีตน้ทุนทางการเงินลดลงกว่าปีก่อน ลดลงเมืÉอเทียบกบัปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากการทยอยชาํระคืนเงิน

กูย้ืมจากสถาบนัการเงินอยา่งต่อเนืÉอง ประกอบกบัการปรับลดอตัราดอกเบีÊยเงินกูใ้นช่วงตน้ปี 2569 ส่งผลให้

ภาระดอกเบีÊยของบริษทัปรับตวัลดลงจากปีก่อน 

กาํไร(ขาดทุน)สุทธิ (ส่วนของบริษทัใหญ่) 

                บริษทัฯ มีผลขาดทุนสุทธิ (ส่วนของบริษทัใหญ่) 10.56 ลา้นบาท ขาดทุนลดลงจากไตรมาส 1 ปี 2568 (Q1/2568) 

จาํนวน 3.06 ลา้นบาท หรือ ร้อยละ 28.98 สาเหตุดงัทีÉกล่าวไวข้า้งตน้  
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วเิคราะห์ฐานะทางการเงิน 

         งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัทีÉ31 มีนาคม 2569 เปรียบเทียบกบังบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2568 

(หน่วย:ล้านบาท)

31 ธันวาคม 2568 31 มีนาคม 2569 จํานวนเงิน %

รวมสินทรัพย์ 1,894.19 1,862.88 (31.31) (1.65)%

รวมหนีÊ สิน 1,299.20 1,276.08 (23.12) (1.78)%

ส่วนของผูถ้ือหุ้น  (ส่วนของบริษทัใหญ่) 600.33 593.44 (6.89) (1.15)%

งบฐานะการเงิน
งบการเงินรวม เปลีÉยนแปลง

 
สินทรัพย์รวม 

ณ วนัทีÉ 31 มีนาคม 2569 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีสินทรัพยร์วมจาํนวน 1,862.88 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 

31.31 ลา้นบาท หรือ ร้อยละ 1.65 สินทรัพยที์Éลดลงประกอบดว้ย 

(1) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจากการใชห้มุนเวียนภายในกิจการ, จ่ายชาํระเงินกูยื้มระยะสัÊน

และเงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  

(2) ลูกหนีÊการคา้,สินทรัพยที์Éเกิดจากสญัญาลดลงผนัแปรตามรายไดที้Éลดลง 

(3) ทีÉดิน อาคารและอุปกรณ์,อสงัหาริมทรัพยเ์พืÉอการลงทุน และสิทธิการใช ้ลดลงจากปีก่อนเนืÉองจาก

ค่าเสืÉอมราคาและค่าตดัจาํหน่ายในงวด 

หนีÊสินรวม 

ณ วนัทีÉ 31 มีนาคม 2569 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีหนีÊ สินรวมจาํนวน 1,276.08 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 23.12 

ลา้นบาท หรือ ร้อยละ 1.78 เกิดจากการจ่ายชาํระเงินกูย้ืมระยะสัÊน เพืÉอใชใ้นการบริหารงานโครงการก่อสร้าง 

และ เงินกูยื้มระยะยาวจากสถาบนัการเงินของกลุ่มธุรกิจใหบ้ริการอาคารจอดรถ ตามแผนการบริหารการจดัการ

ทางการเงิน 

ส่วนของผู้ถือหุ้น (ส่วนของบริษัทใหญ่) 

ณ วนัทีÉ 31 มีนาคม 2569 บริษทัฯ และบริษทัยอ่ย มีส่วนของผูถื้อหุน้ (ส่วนของบริษทัใหญ่) จาํนวน 593.44 ลา้น

บาท ลดลงจากปีก่อน 6.89 ลา้นบาท หรือ ร้อยละ 1.15 จากผลขาดทุนสุทธิในงวด 

 

ขอแสดงความนบัถือ 

 

                                                   (นางภสัสร  เตมียกุล) 

                                                      ประธานเจา้หนา้ทีÉบญัชีและการเงิน 

 

 


